A 1 BAGIMSIZ DENETIM ANONIM SiRKETI

MERKEZ : Kiztlay Mah. Necatibey Cad. Giinay Apt. No:25 i¢ Kapi No:13 Cankaya/ANKARA
Tel : 0312 417 86 54 -425 59 50 Fax: 0312 42577 27 V.D. Mithatpaga — 001 001 1325
E-mail :aldenetim@aldenetim.com.tr - info@aldenetim.com.tr web: aldenetim.com.tr

III I"ll"

FONEVA PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON’UN

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE
ILiSKIN RAPOR

Foneva Portfoy Birinci Degisken Fon’un (“Fon™) 4 Mart — 31 Aralik 2024 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig”inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore Fon’un 4 Mart — 31 Aralik 2024 donemine ait performans sunus raporu Foneva
Portfoy Birinci Degisken Fon’un performansini ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iliskin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadr.

Diger Husus

4 Mart — 31 Aralik 2024 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya simirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir,

Fon'un kamuya agiklanmak iizere hazirlanan 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim c¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup,
¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakip s6z konusu finansal tablolar hakkindaki bagimsiz denetgi
raporumuz ayrica diizenlenecektir.

Al Bagimsiz Denetim A.S.

Giirol Giindogan
gaclci
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FONEVA PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON'A AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A.TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi: 04.03.2024 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31.12.2024 tarihi itibaniyla Fonun Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri
.F.on T°P|amu Dggeri 42,705,912.53 Fon, portféy sinirlamalari itibariyla Teblig’deki tirlerden Ahmet Can DEVECIER
Birim Pay Degeri (TRL) 1.390215 herhangi birine girmeyen degisken fondur.
Yatirimci Sayisi 264
Tedavil Orani % 0.61%
Ortakiik tfoy Dagilimi 19.15% En Az Alinabilir Pay Adedi 1
Cimento 1.60%
Gayrimenkul Yatinnm Ort. 0.93%
Gayrimenkul Yatirim Ort. 2.40%
Otomotiv 3.80%
Cimento 1.02%
Demir, Celik Temel 0.52%
Tarim Kimyasallari 4.30%
Otomotiv 2.28%
Borsa Yatinm Fonu 2.30%
Borglanma Araglari 18.00%
Devlet Tahvili 0.06%
Finansman Bonosu 17.94%
Ters Repo 35.62%
Takasbank Para Piyasasi 15.37%
Yatirnm Fonu 8.12%
Viop Nakit Teminati 3.74%
Toplam 100.0%

Fonun Yatirim Stratejisi

Fonun y6netiminde orta ve uzun vadede TL bazinda ylksek getiri saglamasi hedeflenmekte olup, tim piyasalardaki firsatlardan faydalanilmasini amaglayan bir yonetim
stratejisi izlenecektir. Ayrica yabanci yatirim araglari ile yerli ihraggilarin yabanci para cinsinden ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi araglari da fon portféytine dahil
edilebilir. Ancak, Fon portféytine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin (Tirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanci” ibaresi gegen yatirim fonlari da
dahil) degeri fon toplam degerinin %50’sinden fazla olamaz. Ayrica, fon portféytine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye
piyasasi araglari (Turkiye’de kurulan ve unvaninda “Déviz” ibaresi gegen yatirim fonlari da dahil) fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.

Yatirim Riskleri

1)Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali
tirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portféyune faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portféyine
yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portféyin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.d- Altin ve Kiymetli Madenler Riski: Fon portféyine altin ve kiymetli madenler ile bu
madenlere dayali sermaye piyasasi araglari dahil edilmesi halinde, s6z konu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.2)Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukumlGliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3)Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4)Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri),
sakli turev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirmi ile baslangig yatiriminin Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatirrmindan daha ytiksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5)Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.6)Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7)Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.8)Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin dlzenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9)ihracci Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10)Yapilandiriimis Yatirim Araci Riski: Yapilandiriimis yatirim araglarinin dayanak varliginin piyasa
fiyatindaki degisime bagl olarak, yapilandiriimis yatirim aracinin degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmektedir. Yapilandiriimis yatirim araglarinin dayanak
varliklari Gzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, vade sonunda
elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir.Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Kars taraf riski,
ihraggl kurumun yapilandiriimis yatirim aracindan kaynaklanan yukimlaltklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek
adina, yapilandirilmig yatirim araglari yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandirilmis yatirim araglari igin risk
olusturabilir. Piyasa yapicihigi olmadigi durumlarda yapilandirilmis yatirnnm araglarinin likidite riski yiksek seviyededir.11)Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para
gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyebilecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi)
islenme riskidir.12)Teminat Riski: tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde
piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihiginin
ortaya gtkmasi durumudur.13)Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal trln fiyat degisiminde gok farkli
miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu
degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega, opsiyonun
dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lgimlerinde bliyik 6nem tagiyan zaman faktorind ifade
eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye goére degisiminin 6lglstdir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin
Olglusudulr.14)Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin altinda deger arasindaki fiyat farkhligi degisimini ifade
etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyi igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz
Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.




B.PERFORMANS BIiLGiSi

Toplam
Getiri (%)

Karsilagtirma
Olgiitiiniin
Getirisi/Esik
Deger (%)

PERFORMANS BiLGiSi

Enflasyon Portfoyiin Zaman icinde
Orani (*) Standart Sapmasi (%) (**)

Karsilastirma Olgiitiiniin
Standart Sapmasi (**)

Bilgi Rasyosu

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri/Net
Aktif Degeri

2024

39,02%

47,33%

29,44% 0,50%

0,12%

-0,05
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PERFORMANS GRAFiGi

47,33%
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GECMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

29,44%

Enflasyon
Orani (*)



C.DiIiPNOTLAR

1) Foneva Portfdy Birinci Degisken Fonu, Fonmap Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Foneva Portfdy Yonetimi A.S. 26.04.2023 tarihinde istanbul'da kurulup tescil edilmis sonrasinda isim degisikligi yaparak 30.12.2024 tarihi itibariyla Fonmap Portféy Yonetimi
A.S. olarak devam eden bir sermaye sirketidir. Sirketin ana faaliyet konusu, SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢cercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu kapsaminda kurulanemeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirrm danismanhgi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak tizere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatinm ortakliklarinin
paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir. 31.12.2024 itibariyla 5 adet Yatirim Fonu, 4 adet Gayrimenkul Yatirim Fonu, 4 adet Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, olmak lzere toplamda 3.151.889.958,55 TL yonetmektedir.

2) Fon Portféyd'niin yatirnm amaci, yatirimel riskleri ve stratejisi Tanitici Bilgiler"bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 04.03.2024-31.12.2024 déneminde net 39,02% oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6l¢tiinln getirisi ayni donemde 47,33% olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi -8,31% olarak gergeklesmistir.
Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylzdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olcitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma élgiitiniin ilgili ddnem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilastirma 6lgittinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik brit portféy degerine oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

04.03.2024-31.12.2024 déneminde giderler: Portfoy Degerine Orani(%) TL Tutar
Fon Yénetim Ucreti 1,23% 154.154,93
Denetim Ucreti Giderleri 0,19% 24.081,60
Saklama Ucreti Giderleri 0,37% 46.036,71
Aracilik Komisyonu Giderleri 1,21% 150.980,94
Kurul Kayit Ucreti 0,02% 2.872,81
Vergi,Resim, Harg vb. Giderler 0,13% 16.822,99
Diger Faaliyet Giderleri 0,36% 45.172,30
Toplam Faaliyet Giderleri 440.122,28
Ortalama Fon Portfoy Degeri 12.488.831,94
Toplam Faaliyet Giderleri/Ortalam Fon Portfoy Degeri 3,52%

Kistas Donemi Kistas Bilgisi

04.03.2024-... 100% BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT ENDEKSI (TL) * %1.1




D.ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim donemler icin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

Donemler Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Esik Degeri Nispi Getiri

04.03.2024 - 31.12.2024 39,02% 42,55% 3,03% -8,31%

2) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

3) Fon ile ilgili tim degisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6lcimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi (izerindeki portféy getirisinin, portféyiin volatilitesine
(oynakhgina) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans ol¢itli izerinde sagladigi getiriyi olcer. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin
tutarlilik/istikrar derecesinide gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

5) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asagida yer verilmektedir.

Briit Getiri FDG
Net Basit Getiri 39,02%
Gercgeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 3,52%
Azami Toplam Gider Orani 3,03%
Krucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,53%
Net Gider Orani 2,99%
Brit Getiri 42,55%
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